
التمويل المستدام
أداة التنمية المستدامة... وقوتها الدافعة





تنويه
ـــن الأنظمـــة واللوائـــح والتشـــريعات  ـــاً ع ـــن الأحـــوال بدي يعـــد هـــذا الإصـــدار استرشـــادياً فقـــط، ولا يمثـــل بحـــالٍ م
التـــي تصدرهـــا الهيئـــة بهـــدف تنظيـــم أنشـــطة الأوراق الماليـــة، كمـــا لا يمثـــل مرجعـــاً لأيٍ مـــن الإجـــراءات 

ـــطة. ـــذه الأنش ـــة به ـــراف ذات الصل ـــى الأط ـــة عل ـــة المترتب ـــؤوليات القانوني والمس
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مقدمة
الأزمــات الاقتصاديــة المتعاقبــة التــي واجههــا الاقتصــاد العالمــي، والتــي كان آخرهــا أزمة عــام 2008 
ــاً  ــون كافي ــن يك ــه ل ــت معدلات ــا بلغ ــادي مهم ــو الاقتص ــأن النم ــك ب ــالًا للش ــدع مج ــا لاي ــت بم أثبت
ــتدامة”.  ــات “الاس ــه متطلب ــراً لتجاهل ــا نظ ــاوز تداعياته ــة وتج ــات مالي ــن أزم ــي براث ــوع ف ــب الوق لتجن
فالنمــو الاقتصــادي الكبيــر مطلــع الألفيــة الجديــدة والــذي كان نتــاج تراكمــات الثــورة الصناعيــة 
والتطــورات العلميــة والتقنيــة الهائلــة والمتســارعة التــي شــهدها العالــم خــال النصــف الثانــي مــن 
القــرن العشــرين تجاهــل المشــاكل ذات الطابــع البيئــي والإنســاني بــدءاً بالتلــوث والتصحــر وانحســار 
الغطــاء النباتــي، وانقــراض الكائنــات الحيــة، وثقــب طبقــة الأوزون، واســتنزاف المــوارد الطبيعيــة، 
وانتهــاءً بالفقــر، وغيــاب العدالــة الاجتماعيــة، والانفجــار الســكاني. الأمــر تطلــب إعــادة النظــر بعاقــة 
التنميــة الاقتصاديــة بالبيئــة، وأعــاد للواجهــة مفاهيــم التنميــة المســتدامة لتصبــح محــط اهتمــام 
حكومــات بلــدان العالــم قاطبــة منــذ مطلــع الألفيــة الجديــدة، ولتصبــح أهدافــاً تنموية إســتراتيجية 
تســعى لتحقيقهــا لمواجهــة الاســتحقاقات الاقتصاديــة والمجتمعيــة والبيئيــة المتفاقمــة يومــاً 

إثــر آخــر.
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التنمية المستدامة... هي الحل! 
أدرك المجتمــع الإنســاني خــال العقــد الأخيــر أن مواجهــة التحديــات الجمــة التــي تواجــه كوكبنــا لــن 

تكــون ممكنــة دون تبنــي برامــج تنمويــة تفضــي إلــى تنميــة مســتدامة. 

فما المقصود بتلك التنمية؟ وما هي مؤشراتها؟ وما هي مرتكزاتها؟

التنميــة المســتدامة: هــي التنميــة التــي تلبــي احتياجــات الأجيــال الحاليــة، وتســاعد علــى تحســين 
مســتوى معيشــتها مــع المحافظــة علــى قــدرة الأجيــال القادمــة علــى تلبيــة احتياجاتهــا أيضــاً، 
والحفــاظ علــى حقهــا فــي المــوارد الطبيعيــة باعتبارهــا شــريكة فيهــا، مــع الأخــذ بعيــن الاعتبــار 

تحديــات الحفــاظ علــى الأنظمــة البيئيــة، ومحدوديــة المــوارد الطبيعيــة ومخاطــر نضوبهــا.

مؤشــرات ٌ التنميــة المســتدامة: التنميــة المســتدامة عمليــة ديناميكيــة مســتمرة متصاعدة،وهــي 
ــددة،  ــداف مح ــم بأه ــا تتس ــا أنه ــع، كم ــات المجتم ــة قطاع ــا كاف ــاهم فيه ــة تس ــة مجتمعي عملي

ــية. ــة والسياس ــارات الاجتماعي ــي الاعتب ــوارد، وتراع ــيد للم ــتخدام الرش ــى الاس ــز عل ترتك

بيئيــة  و  المســتدام(  الاقتصــادي  النمــو  )تحقيــق  اقتصاديــة  المســتدامة:  التنميــة  مرتكــزات 
)المحافظــة علــى المــوارد البيئيــة والطبيعيــة، والاســتخدام الرشــيد لهــا، والحــد مــن العوامــل الملوثــة، 
أي تحقيــق مبــدأ: "يجــب ألا نأخــذ مــن الأرض أكثــر ممــا نعطيهــا"(، واجتماعيــة )توفيــر المتطلبــات 
الأساســية: الغــذاء، الميــاه النظيفــة، الطاقــة، الرعايــة الصحيــة، التعليــم، فــرص عمــل، وتحســين 

المســتوى المعيشــي لأفــراد المجتمــع وحياتهــم الماديــة والاجتماعيــة(.

ــكان،  ــدد الس ــي ع ــارعة ف ــادة المتس ــات، كالزي ــن التحدي ــد م ــتدامة العدي ــة المس ــه التنمي ــذا، وتواج ه
وانتشــار الفقــر، وتدنــي مســتويات التعليــم، ومحدوديــة المــوارد الطبيعيــة وســوء اســتغالها، إضافــة 

إلــى التبــدلات المناخيــة وتداعياتهــا الكارثيــة فــي أحيــان كثيــرة.
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اهتمام دولي واسع!
حظيــت قضايــا التنميــة المســتدامة باهتمــام دولــي واســع، لاســيما علــى صعيــد المنظمــات الدوليــة، 
بــدءاً بالأمــم المتحــدة التــي أولــت قضايــا التنميــة المســتدامة جــل اهتمامهــا، وبصــورة خاصــة اعتبــاراً 
مــن عــام 2015 حينمــا حــددت 17 هدفــاً للتنميــة المســتدامة تتــوزع إلــى 169 غايــة  أدرجتهــا لاحقــاً فــي 
"برنامــج الأمــم المتحــدة للتنميــة المســتدامة لعــام 2030"،  والــذي تبنتــه الــدول الأعضــاء فــي المنظمــة 
الدوليــة، كمــا ســاهمت الأمــم المتحــدة أيضــاً فــي مبــادراتٍ عــدة تتصــل بقضايــا التنميــة المســتدامة، 
 ،)UNGC( ومبــادرة الميثــاق العالمــي للأمــم المتحــدة ،)PRI( كبرنامــج مبــادئ الاســتثمار المســؤول

.)BIOFIN( وكذلــك مبــادرة تمويــل التنــوع البيولوجــي

ــواق المــال المســتدامة )SSE( وهــي برنامــج  ــادرة بورصــات أس ــاق مب ــواق المــال، تــم إط ــي مجــال أس ف
شــراكة تــم تنظيمــه مــن قبــل مؤتمــر الأمــم المتحــدة للتجــارة والتنميــة )UNCTD(، والميثــاق العالمــي 
مبــادئ  ومبــادرة   ،)UNEPFI( للتمويــل  البيئــي  المتحــدة  الأمــم  وبرنامــج   ،)UNGC( المتحــدة  للأمــم 
الاســتثمار المســؤول )PRI( المعنيــة بتوفيــر منصــة عالميــة لبورصــات الأوراق الماليــة العالميــة بالتعــاون 
مــع المســتثمرين، والشــركات المدرجــة، والجهــات الرقابيــة، وصنــاع القــرار، والمنظمــات العالميــة 
المعنيــة لتحســين الأداء فــي مجــال الموضوعــات البيئيــة، والاجتماعيــة، والحوكمــة، بالإضافــة إلــى 

ــدة. ــم المتح ــتدامة للأم ــة المس ــداف التنمي ــل أه ــمل تموي ــا يش ــتدام بم ــتثمار المس ــجيع الاس تش
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المنظمــة الدوليــة لهيئــات الأوراق الماليــة )IOSCO( أبــدت بدورهــا اهتمامــاً كبيــراً بقضايــا التمويــل 
المســتدام، حيــث قامــت بتأســيس شــبكة التمويــل المســتدام )SFN(، كمــا أسســت فريــق عمــل 
للتمويــل المســتدام )STF(، فضــاً عــن إصدارهــا العديــد مــن البيانــات والتقارير حــول التمويل المســتدام، 

ــال.. ــذا المج ــي ه ــرات ف ــطة والمؤتم ــن الأنش ــد م ــي العدي ــاركة ف ــم والمش وتنظي

لجنــة النمــو والأســواق الناشــئة )GEMC( المنبثقــة عــن المنظمــة الدوليــة لهيئــات الأوراق الماليــة أصدرت 
تقريــراً بشــأن التمويــل المســتدام فــي الأســواق الناشــئة، كمــا قامــت بدعــم مؤسســة المعاييــر الدولية 
ــيس  ــتدامة، وتأس ــر الاس ــدة لتقاري ــر موح ــر معايي ــأن تطوي ــة )IFRS FOUNDATION( بش ــر المالي للتقاري
ــل  ــال التموي ــي مج ــرى ف ــر أخ ــا تقاري ــدار ه ــى إص ــةً إل ــتدامة )SSB(، إضاف ــر الاس ــد لمعايي ــس جدي مجل

المســتدام.
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جهود ومبادرات كويتية في مجال الاستدامة 
ــز أبرزهــا  ــادرات ذات الصلــة بالتنميــة المســتدامة، نوج ــن المب ــة الكويــت بتبنــي العديــد م ــت دول قام

بالآتــي:

تبني الكويت برنامج الأمم المتحدة للتنمية المستدامة 2030.  -
انضمامها إلى العديد من الاتفاقيات والبروتوكولات الدولية والإقليمية المتصــلة بالبيئــة   -

كإتفاقية باريس للتغير المناخي، واتفاقية التنوع البيولوجي.
إدراج العديــد مــن المبــادرات المتصلــة بالتنميــة المســتدامة فــي إطــار "رؤيــة الكويــت 2035"،   -
ــع  ــة فــي معظمهــا م وتحديــداً علــى صعيــد الأهــداف التنمويــة بعيــدة المــدى المتوافق

 :)SDGs( ــتدامة ــة المس ــدة للتنمي ــم المتح ــداف الأم أه
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ــبيل ـ  ــى س ــا عل ــر، منه ــكل مباش ــتدامة بش ــة المس ــل بالتنمي ــاريع تتص ــذ مش ــداد لتنفي الإع
ــال: المث

ــاء ـ  ــة، وإنش ــون البيئ ــدار قان ــر، كإص ــاد الأخض ــز الاقتص ــتهدف تعزي ــدة تس ــود ع ــام بجه القي
ــراء. ــي الخض ــت للمبان ــس الكوي ــاق مجل ــدة، وإط ــات جدي محمي

ــرول ـ  ــة البت ــة )كمؤسس ــات الوطني ــن الجه ــد م ــل العدي ــن قب ــتدامة م ــر الاس ــدار تقاري إص
الكويتيــة، وشــركة البتــرول الوطنيــة الكويتيــة، وشــركة ايكويــت للبتروكيماويــات، وجمعية 

النجــاة الخيريــة(.
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نحو أسواق المال..... مستدامة!
هيئة أسواق المال:  	

ــال،  ــواق الم ــة أس ــار منظوم ــي إط ــتدامة ف ــة المس ــد التنمي ــى صعي ــادرات عل ــن المب ــد م ــة العدي ثم
ــي: ــا بالآت ــة، نوجزه ــا الهيئ ــت به قام

للأعــوام  الحاليــة  الإســتراتيجية  خطتهــا  محــاور  أحــد  المســتدامة  التنميــة  جعــل   - 
.)2023-2018(

دراســة إمكانيــة تطبيــق مقتضيــات التمويــل المســتدام فــي المجــالات الخاضعــة لرقابتهــا   -
ــي. ــاع المال ــي القط ــة( ف ــة والحوكم ــة والاجتماعي ــتدامة )البيئي ــل الاس ــن عوام ــدف تضمي به

ــريعية  ــة التش ــات البني ــتيفاء متطلب ــة واس ــل لدراس ــق عم ــة وفري ــة توجيهي ــكيل لجن تش  -
ــل  ــق أفض ــتدامة وف ــة المس ــداف التنمي ــادئ وأه ــق مب ــة لتطبي ــة الازم ــة التحتي والتنظيمي

الممارســات الدوليــة.
تطبيــق قواعــد حوكمــة الشــركات، والتــي تغطــي جوانــب عــدة تتصــل بمرتكــزات التمويــل   -
المســتدام )البيئيــة، والاجتماعيــة والحوكمــة(، وتنظيــم مؤتمــر ســنوي حــول موضــوع 

الحوكمــة.
"أســواق المــال  تنظيــم ملتقــى دولــي لموضــوع الاســتدامة )المؤتمــر الســنوي الرابــع   -

.)2018 مــارس   2 المؤسســية"  والاســتدامة 
الإعــداد لتضميــن اعتبــارات الاســتدامة المتصلــة بالجوانــب البيئيــة والاجتماعيــة والحوكمــة   -

ــا. ــص له ــة والمرخ ــركات المدرج ــات الش ــي عملي ف
ــر  ــى توفي ــل عل ــنوية، والعم ــتدامة س ــر اس ــدار تقاري ــة بإص ــركات المدرج ــزام الش ــه لإل التوج  -
البرامــج المتعلقــة ببنــاء القــدرات والمهــارات ذات الصلــة بالتمويــل المســتدام فــي القطــاع 

ــي. المال
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بورصة الكويت:  	

الانضمــام رســميًا إلــى مبــادرة الأمــم المتحــدة لأســواق المــال المســتدامة )SSE( فــي أواخــر   -
ــام 2017. ع

إصــدار دليــل إرشــادات الإفصــاح عــن الاســتدامة )Sustainability Disclosure Guide( بهــدف   -
ــة ــة والحوكم ــة والاجتماعي ــع البيئي ــن المواضي ــاح ع ــة للإفص ــركات المدرج ــم الش دع

إبــرام عقــد شــراكة مــع شــركة )Sustainability Excellence( والتــي تعتبــر مــزود رائــد   -
 .)ESG( الأوســط  الشــرق  فــي  الاستشــارية  والخدمــات  والبحــوث  الاســتدامة  لتقاريــر 

  لتصفح دليل إعداد تقارير الحوكمة والمسؤولية الاجتماعية والبيئية
اضغط هنا
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الشركات المدرجة: 	

.)MSCI( حصول بعضها على تصنيفات لاستدامة من قبل وكالة  -
 )FTSE4GOOD( المســتدامة كمؤشــر  بالشــركات  خاصــة  فــي مؤشــرات  إدراج بعضهــا   -
   Refinitiv AFE Low Carbon Select Index in MENA( )ECOVADIS( ومؤشــر  ومؤشــر 

.)Sustainability Report
ــي،  ــركة المبان ــن(، وش ــة )زي ــالات المتنقل ــركة الاتص ــتدامة )كش ــر الاس ــا لتقاري ــدار بعضه إص  -
وشــركة المركــز المالــي الكويتــي، وشــركة أجيليتــي للمخــازن العموميــة، إضافــة إلــى بنــك 

ــي(. ــت الوطن ــك الكوي ــان ، وبن بوبي

 إصدارات متنوعة لبعض الشركات
لتقارير الاستدامة

  لتصفح دليل إعداد تقارير الحوكمة والمسؤولية الاجتماعية والبيئية
اضغط هنا
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التمويل المستدام والوعي جناحا التنمية المستدامة!
ــل  ــا يمث ــا، كم ــة له ــوة الدافع ــتدامة والق ــة المس ــاة للتنمي ــريان الحي ــتدام ش ــل المس ــل التموي يمث
أحــد جناحــي تلــك التنميــة، إلــى جانــب جناحهــا الآخــر “التعليــم والوعــي” الــذي يمثــل  بــدوره  قاعــدة 
الانطــاق الحقيقيــة للتنميــة نظــراً لــدوره الحاســم فــي تحقيقهــا مــن خــال الارتقــاء بقــدرات 

ــتدام. ــوي المس ــدور التنم ــام بال ــم القي ــوط به ــع المن ــراد المجتم ــارات أف ومه

هيئــة أســواق المــال قامــت بتبنــي مبــادراتٍ عــدة، تتصــل بالتمويــل المســتدام، وتعزيــز التوعيــة 
المســتدامة: للتنميــة  رئيســيين  كمقوميــن 

التمويل المستدام: 	

في المجال البيئي:

الإعداد للتعديات التشريعية المتصلة بأدوات الدين الخضراء )السندات والصكوك(.  -
ــراء  ــاريع الخض ــل المش ــادة تموي ــل أو إع ــراء لتموي ــل الخض ــص أدوات التموي ــه لتخصي التوج  -

صديقــة البيئــة.
ــندات  ــادئ الس ــة، كمب ــر الدولي ــع المعايي ــراء م ــل الخض ــق أدوات التموي ــى تواف ــل عل العم  -

الخضــراء الصــادرة عــن رابطــة أســواق المــال الدوليــة، أو أيــة أطــر عالميــة ذات صلــة.

في المجال المجتمعي:

الإعــداد لتنظيــم إطــاق الســندات والصكــوك الاجتماعيــة المســتدامة، وكذلــك الصناديــق   -
الاســتثمارية المســتدامة.
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التوعية والتعليم: 	

في مجال أنشطة الأوراق المالية:

مشــروع الاختبــارات التأهيليــة للوظائــف واجبــة التســجيل الهــادف لرفــع كفــاءة العامليــن   -
ــال. ــواق الم ــة أس ــراف منظوم ــدى أط ل

الإعداد لتأسيس كيان معرفي متخصص بقطاع أسواق المال.  -
الإعــداد لمشــروع وضــع الإطــار التنظيمــي للتقنيــات الماليــة المرتبطــة بأنشــطة الأوراق   -

الماليــة.

في المجال المجتمعي:

تنفيــذ المشــروع الوطنــي لتعزيــز الثقافــة الماليــة )200 ورشــة عمــل تربويــة فــي المرحلتيــن   -
ــةً  ــة، إضاف ــاً وطالب ــل 2969 طالب ــة لتأهي ــي 57 مدرس ــة ف ــطة والثانوي ــن المتوس التعليميتي

إلــى تنفيــذ 20 ورشــة عمــل جامعيــة(.
رعاية أنشطة مجتمعية مختلفة ) رياضية، التبرع بالدم(.   -

برنامج الهيئة للكويتيين حديثي التخرج.  -
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